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KEYWORDS: Abstract
Gross Profit Margin, Return | The objective of this study is to determine the effect of Gross
on Equity, Stock Prices Profit Margin (GPM) and Return on Equity (ROE) on stock

o ) prices of cosmetics and household goods manufacturing
This is an open access article | sybsector companies listed on the Indonesia Stock Exchange
under the CC-BY-SA license | for the period 2018-2023. The analysis method employed is

@ 010 guantitative, using Panel Data Regression Analysis. The data

A for this research were sourced from the Indonesia Stock
Exchange and the annual financial statements of cosmetics and
household goods manufacturing subsector companies. The
results show that simultaneously (F-test), Gross Profit Margin
and Return on Equity have a significant effect on stock prices.
Partially (t-test), Gross Profit Margin has a positive but
insignificant effect on stock prices of cosmetics and household
goods manufacturing subsector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2018-2023.
Meanwhile, Return on Equity has a positive and significant
effect on stock prices. The regression coefficient for Gross
Profit Margin is positive, indicating a direct relationship
between Gross Profit Margin and stock prices. Similarly, the
regression coefficient for Return on Equity is also positive,
indicating a direct relationship between Return on Equity and
stock prices. The coefficient of determination indicates that the
contribution of Gross Profit Margin (GPM) and Return on
Equity (ROE) in explaining variations in stock price changes is
24.88%, while the remaining 75.12% is explained by other
variables not included in this study, such as Current Ratio,
Debt to Equity Ratio, and others.
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PENDAHULUAN

Pasar modal menjadi jenis komponen penting dalam sistem keuangan suatu negara.
Perann kunci dipegang oleh pasar modal yaitu dengan cara menghubungkan pihak yang
menyediakan pendanaan (investor) dengan pihak yang membutuhkan pendanaan (emiten)
demi memfasilitasi alokasi sumber daya keuangan. Pasar modal (capital market)
merupakan pasar yang memperjual belikan berbagai instrumen keuangan. Pasar modal
merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi lain, dan sebagai sarana
bagi kegiatan berinvestasi. Dalam pasar modal, instrumen keuangan seperti saham dan
obligasi diperdagangkan, dan harga-harga ini tercermin dalam harga saham yang menjadi
indikator nilai suatu perusahaan. Harga saham dan obligasi dalam pasar modal dipengaruhi
oleh mekanisme permintaan dan penawaran, yang tercermin dalam aktivitas perdagangan
yang terjadi di bursa efek atau lembaga keuangan lainnya.

Bursa Efek Indonesia (BEI) ialah institusi pasar modal milik Indonesia sebagai
pelaksana dan mengadakan prosedur serta media menjebatani negosiasi jual beli saham,
bertujuan memperjual belikan saham mereka. Informasi perkembangan bursa ke publik
lebih lengkapnya mengenai harga saham diinformasikan di media cetak dan elektronik
olen Bursa Efek Indonesia (BEI) (Suharto & Qudsi, 2009). Saham merupakan tanda
penyertaan atau pemilikan seseorang atau badan usaha dalam suatu perusahaan atau
perseroan terbatas. Memiliki saham berarti memiliki perusahaan. Umumnya investor
membeli saham karena prospek perusahaan, bila prospek perusahaan membaik maka harga
saham juga akan meningkat (Suharto & Qudsi, 2009).

Perusahaan manufaktur sebenarnya luas. Oleh karena itu, perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dibagi menjadi beberapa sektor mengikuti apa yang
mereka produksi. Nantinya sektor-sektor tersebut akan terbagi lagi menjadi subsektor
untuk lebih rinci. Dalam penelitian ini studi kasus yang dipakai adalah perusahaan
manufaktur subsektor kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang meliputi enam
perusahaan yaitu Pt Kino Indonesia Tbk, PT Unilever Tbk, PT Ustika Ratu Tbk, PT
Mandom Indonesia Tbhk, PT Martina Berto Thk, dan PT Akasha Wira Internasiomal Tbk.
Berikut perkembangan Gross Profit Margin (GPM), Return On Equity (ROE) dan Harga
Saham perusahaan manufaktur subsektor kosmetik dan barang keperluan rumah tangga
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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Tabel 1.
Gross Profit Margin, Return On Equity dan Harga Saham Perusahaan Manufaktur
Subsektor Kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang terdaftar di bursa
efek indonesia tahun 2018-2023

0] 0]
No Kode Perusahaan Tahun GPM(%) ROE(%) Ha(rga?ez:l(e)lm
(X1) (X2) P
2020 52,26 140,2 7.350
1 UNVR 2021 49,63 1244 4.110
2022 46,25 129,0 4.700
2023 49,71 130,1 3.530
2020 64,21 -1,98 169
5 MRAT 2021 48.00 0,10 276
2022 60,22 16,48 765
2023 57,31 4,77 370
2020 33,54 -34,5 126
3 MBTO 2021 31,67 -33,7 146
2022 36.96 -10,5 126
2023 34,84 -8,7 100
2020 50,87 19,38 1.460
4 ADES 2021 53,43 27,40 3.290
2022 51.96 27,34 7.175
2023 53,16 22,88 9.675

Sumber : www.idx.co.id.

Dapat dilihat pada tabel 1 bahwa perusahaan manufaktur subsektor kosmetik dan
barang keperluan rumah tangga mengalami fluktuasi pada tahun 2020-2023. Pada PT
Unilever Indonesia Tbk. Dalam kolom Gross Profit Margin (GPM) pada tahun 2021-2022
mengalami penurunan yang cukup signifikan dan di tahun 2023 mengalami peningkatan
kembali, sedangkan pada kolom Return On Equity (ROE) mengalami penurunan di tahun
2021 dan mengalami peningkatan kembali pada tahun 2022-2023. Namun jika dilihat dari
harga saham pada tahun 2021 mengalami penurunan yang cukup signifikan dan meningkat
kembali pada tahun 2022, akan tetapi di tahun 2023 harga saham mengalami penurunan
kembali. Hal tersebut disebabkan oleh faktor adanya isu geopolik, persaingan yang
semakin ketat dan fundamental bisnis yang melemah dengan menunjukkan penurunan laba
bersih.

Pada PT Mustika Ratu Indonesia Tbk, dari tahun 2021-2022 terlihat nilai Gross
Profit Margin (GPM) mengalami penurunan, namun pada periode selanjutnya mengalami
peningkatan yang cukup signifikan. Hal tersebut berbanding terbalik dengan nilai Return
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On Equity (ROE) dan Harga Saham yang mengalami peningkatan pada tahun 2021-2022,
pada akhir periode selanjutnya mengalami penurunan. Hal tersebut tidak sesuai dengan
pendapat Nababan & Lubis (2022) Nilai Gross Profit Margin (GPM) meningkat maka
akan diikuti dengan harga saham yang akan meningkat juga dan begitupula sebaliknya.

Pada PT Martina Berto Tbk. Pada nilai variabel Gross Profit Margin (GPM) pada
tahun 2020-2023 mengalami fluktuasi peningkatan dan penurunan setiap tahunanya hal
tersebut disebabkkan oleh peningkatan peningkatan harga pokok penjualan lebih besar
dibandingkan dengan peningkatan penjualan. Sedangkan Nilai Return On Equity (ROE)
pada tahun 2020-2023 mengalami peningkatan meski belum mencatat keuntungan, tetapi
tahun 2023 nilai kerugian menurun signifikan dibanding dengan periode sebelumnya. Dan
harga saham yang mengalami peningkatan pada tahun 2021, namun pada tahun 2022-2023
harga saham mengalami penurunan yang signifikan. Hal tersebut disebabkan oleh faktor
fundamental perusahaan yang kurang baik dikarenakan mengalami kerugian.

PT Akasha Wira Internasional Tbk, nilai Gross Profit Margin (GPM), Return On
Equity (ROE) dan Harga saham berjalan beriringan mengalami penaikan yang sama setiap
tahunnya. Pada tahun 2022 variabel Gross Profit Margin (GPM) mengalami penurunan
dan pada akhir periode nilai GPM kembali mengalami peningkatan, Sedangkan nilai
Return On Equity (ROE) mengalami penurunan pada akhir periode. Hal ini terjadi karena
lonjakan harga bahan baku impor, konflik geopolitik yang masih berlanjut dan penurunan
penjualan. Namun, pada tahun 2023 harga saham justru turun disaat nilai Gross Profit
Margin (GPM) dan Return On Equity (ROE) mengalami peningkatan, hal tersebut
disebabkan oleh peningkatan hutang lebih besar dari laba perusahaan, meskipun hutang
bisa menjadi sumber pendanaan tetapi terlalu banyak hutang akan menyebabkan Return On
Equity (ROE) menurun. Namun penurunan nilai Return On Equity (ROE) ini tidak
berpengaruh terhadap harga saham karena harga saham justru melambung naik pada akhir
periode. Hal ini tidak sesuai dengan pendapat Rahmani (2020) yang menyatakan bahwa
semakin tinggi nilai Return On Equity (ROE) maka akan semakin baik dan menyebabkan
harga saham ikut meningkat.

Berdasarkan uraian di atas dapat ditarik kesimpulan bahwa rasio profitabilitas
dianggap mampu mempengaruhi harga saham secara positif karena rasio profitabilitas
dianggap mampu mengukur sejauh mana kemampuan suatuperusahaan dalam memperoleh

laba. Semakin tinggi Gross Profit Margin (GPM) maka akan semakin baik keadaan
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operasional perusahaan karena harga pokok penjualannya relatif lebih rendah
dibandingkan penjualan (Nababan & Lubis, 2022). Hal tersebut didukung oleh penelitian
dari (Fahmi, 2020) yang mengatakan kenaikan Gross Profit Margin (GPM) akan diikuti
olen harga saham. Begitu juga dengan Return On Equity (ROE) yang tinggi akan
menyebabkan investor semakin percaya untuk berinvestasi pada perusahaan, hal tersebut
akan menyebabkan harga saham perusahaan mengalami kenaikan (Rahmani, 2020).

Berdasarkan latar belakang dan fenomena yang telah dikemukakan di atas, maka
peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Gross Profit Margin
dan Return On Equity Terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Subsektor Kosmetik
dan Barang Keperluan Rumah Tangga yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun
2018-2023.”

TINJAUAN PUSTAKA
Gross Profit Margin (GPM)

Gross Profit Margin (GPM) adalah salah satu rasio keuangan untuk membantu
mengevaluasi keuangan perusahaan secara komprehensif selain Net Profit Margin dan
Operating Profit Margin. Dengan adanya Gross Profit Margin (GPM), maka perusahaan
dapat mengetahui sejauh mana perkembangan bisnis serta efisiensi operasional perusahaan
berjalan. Selain itu juga, dapat menganalisis kinerja dan kondisi kesehatan keuangan
perusahaan dalam satu periode. Gross Profit Margin (GPM) adalah rasio keuangan yang
menghitung laba kotor perusahaan setelah mengurangi biaya langsung produksi barang (
Fahmi, 2018).

Gross Profit Margin (GPM) atau margin laba kotor merupakan rasio profitabilitas
untuk presentase laba kotor terhadap pendapatan yang dihasilkan dari penjualan. Jadi
semakin tinggi margin laba kotor maka kinerja perusahaan semakin baik begitu pula
sebaliknya (Ghozali, 2020). Sedangkan menurut Rahmani (2020) Gross Profit Margin
(GPM) adalah ukuran persentase dari setiap hasil sisa penjualan sesudah perusahaan
membayar harga pokok penjualan. Rasio ini memberikan informasi mengenai seberapa
besar keuntungan yang diperoleh perusahaan selama kegiatan operasional.

Menurut Rusman et al., (2024) Rasio profitabilitas adalah rasio yang digunakan
untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba. Salah satu rasio yang
digunakan untuk mengukur laba adalah Gross Profit Margin (GPM), perusahaan dengan

nilai Gross Profit Margin (GPM) yang tinggi menunjukan perusahaan dapat memperoleh
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laba dari setiap penjulan. Semakin tinggi laba perusahaan dari waktu ke waktu, maka harga

saham perusahaan akan semakin meningkat.

Return On Equity (ROE)

Menurut Brigham & Joel (2009) Return On Equity (ROE) merupakan rasio bersih
terhadapa ekuitas biasa mengukur tingkat pengembalian atas investasi pemegang saham
biasa. Return On Equity (ROE) digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan
memperoleh laba yang tersedia bagi pemegang saham biasa perusahaan. Rasio ini
merupakan ukuran profitabilitas dari sudut pandang pemegang saham perusahaan.
Meskipun rasio ini mengukur laba dari sudut pandang pemegang saham, rasio ini tidak
memperhitungkan deviden maupun capital gain untuk pemegang saham.

Sedangkan menurut Rahmani (2020) Return on Equity (ROE) merupakan suatu
pengukuran dari penghasilan (income) yang tersedia bagi para pemilik perusahaan (baik
pemegang saham biasa maupun pemegang saham preferen) atas modal mereka yang
diinvestasikan di dalam perusahaan. Ini menyebabkan investor semakin percaya untuk
berinvestasi pada perusahaan yang memiliki nilai Return On Equity (ROE) yang tinggi
sehingga harga saham perusahaan tersebut mengalami kenaikan.

Menurut Kasmir (2019) Return On Equity (ROE) merupakan rasio untuk mengukur
laba bersih setelah pajak dengan modal sendiri. Semakin besar nilai rasio Return On Equity
(ROE), artinya semakin baik pula keadaan perusahaan karena kuatnya posisi kepemilikan
sebuah perusahaan, sehingga dapat membuat kepercayaan calon investor dalam menanam

kan modalnya, demikian juga sebaliknya.

METODE PENELITIAN

Objek yang diteliti dalam penelitian ini adalah Perusahaan manufaktur subsektor
kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2018-2023. Data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan data sekunder
yang bersifat time series. Data sekunder merupakan data yang sudah tersedia sehingga
peneliti tinggal mencari dan mengumpulkan beberapa data yang di perlukan (Sugiyono,
2017). Penelitian ini menggunakan data Gross Profit Margin (GPM) (X1) dan Return On
Equity (ROE) (X2) dan Harga Saham (YY) Perusahaan Manufaktur Subsektor Kosmetik dan
Barang Keperluan Rumah Tangga yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-
2023.
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Alat analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah Analisis Regresi Data
Panel. Persamaan Regresi Data Panel dapat dilihat sebagai berikut :
Y=a+pl X1it+p2 Xzit+e
Dimana :
Y : Variabel Independen Harga Saham Perusahaan
X1 : Variabel Gross Profit Margin (GPM)
X2 : Variabel Return On Equity (ROE)
0} : Konstanta

B1 B2 : Koefisien regresi

e : Kesalahan (error term)
t : Waktu
i : Perusahaan

HASIL DAN PEMBAHASAN

Uji Chow (Chow Test)

Tabel 2
Hasil Uji Chow
Effects Test Statistic d.f. Prob.
Cross-section F 6.622966 (3,18) 0.0033
Cross-section Chi-square 17.850201 3 0.0005

Sumber : Data Sekunder (diolah)

Berdasarkan table 2 output eviews di atas, diketahui baha nilai probabilitas cross-
section F adalah sebesar 0,0033. Yang artinya 0,0033 < 0,05 maka Ho ditolak, sehingga
dapat disimpulkan mode yang paling tepat digunakan adalah Fixed Effect Model.

Uji Hausman (Hausman Test)

Tabel 3
Hasil Uji Hausman
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random | 0.004448 2 0.9978

Sumber : Data Sekunder (diolah)

Berdasarkan table 3 output eviews di atas, diketahui bahwa nilai probabilitas adalah
sebesar 0,2087. Yang artinya 0,9978 > 0,05 maka Ho diterima, sehingga dapat disimpulkan
model yang paling tepat untuk digunakan adalah Random Effect Model.
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Uji Lagrange Multiplier (Lagrange Multiplier)

Tabel 4
Hasil Uji Lagrange Multiplier

Test Hypothesis

Cross-section Time Both
Breusch-Pagan 11.05956 3.356639 14.41620
(0.0009) (0.0669) (0.0001)

Sumber : Data Sekunder (diolah)

Berdasarkan output eviews table 4 diatas, diketahui bahwa nilai probabilitas
sebesar 0,0677. Yang artinya 0,0001 < 0,05 maka Ho ditolak, sehingga dapat disimpulkan
model yang paling tepat untuk digunakan adalah Random Effect Model. Dari ketiga hasil
pengujian di atas maka dapat disimpulkan model yang paling tepat digunakan dalam
penelitian ini adalah model Random Effect Model.

Uji Hipotesis
Uji Secara Bersama-sama (Uji F)

Berdasarkan tabel 5 Fnitung 3.478014 > Faner 3.47 maka Ho ditolak, artinya variabel
Gross Profit Margin dan Return On Equity secara bersama-sama berpengaruh signifikan
terhadap Harga Saham Perusahaan Manufaktur Subsektor Kosmetik dan Barang Keperluan

Rumah tangga yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2023.

Uji Signifikan Parsial (Uji t)

Berdasrkan tabel 5 nilai thiung untuk variabel Gross Profit Margin (X1) adalah
sebesar 0,330117 lebih kecil dibandingkan ttabel 2,07961 maka Ho diterima, artinya Gross
Profit Margin (X1) berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga saham ()
perusahaan manufaktur subsektor kosmetik dan barang keperluan rumah tangga yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2023. Sedangkan nilai thitung untuk
variabel Return On Equity (X2) sebesar 2,481122 lebih besar dibandingkan ttabel 2,07961
maka Ho ditolak, artinya Return On Equity (X2) berpengaruh positf dan signifikan
terhadap harga saham (Y) perusahaan manufaktur subsektor kosmetik dan barang
keperluan rumah tangga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2023.

Koefisien Determinasi (R2)
Berdasrkan tabel 5 dapat diketahui nilai R Squared sebesar 0,248820 (24,8820%).

Hal ini menunjukkan bahwa kontribusi/sumbangan pengaruh dari Gross Profit Margin
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(GPM) dan Return On Equity (ROE) dalam menjelaskan variasi perubahan harga saham

perusahaan adalah sebesar 24,88%, dan sisanya sebesar 75,12% dijelaskan oleh variabel

lain yang tidak digunakan dalam model penelitian ini.

Interprestasi Model

Tabel 5

Hasil Random

Effect Model

DependentVariable:LOG_HARGASAHAM
Method:PanelEGLS(Cross-sectionrandom effects)

Date:01/08/25Time:06:31
Sample:2018 2023
Periodsincluded: 6
Cross-sectionsincluded:4

Totalpanel(balanced)observations:24
SwamyandArora estimatorofcomponentvariances

Variable Coefficient Std.Error  t-Statistic ~ Prob.
C 5327630 2.195382 2426744 0.0243
GPM 0.013754 0.041665 0.330117 0.7446
ROE 0.026731 0.010774 2.481122 0.0216
EffectsSpecification

S.D. Rho
Cross-sectionrandom 1.484843  0.7586
Idiosyncraticrandom 0.837527 0.2414

WeightedStatistics

R-squared 0.248820 Meandependent var  1.538972
AdjustedR-squared 0.177279 S.D.dependentvar ~ 0.878397
S.E.of regression  0.796741 Sumsquaredresid 13.33071
F-statistic 3.478014 Durbin-Watsonstat ~ 0.854067
Prob(F-statistic) 0.049580
UnweightedStatistics
R-squared 0.700856 Meandependent var  6.858156
Sumsquaredresid  26.58388 Durbin-Watsonstat ~ 0.428279

Sumber : Data Sekunder (diolah)

Berdasarkan tabel 5 dari nilai coefficient diperoleh persamaan regresi sebagai

berikut :

Log_Harga Saham =5,327630 + 0,013754 GPM + 0,026731 ROE
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Berdasarkan persamaan regresi di atas maka interpretasi adalah sebagai berikut :

1. Nilai koefisien konstanta sebesar 5,327630 bernilai positif, artinya jika variabel
Gross Profit Margin (X1) dan Return On Equity (X2) tidak diperhitungkan maka
Harga Saham () sebesar 5,327630 persen.

2. Koefisien regresi Gross Profit Margin (X1) sebesar 0,013754. Koefisien tersebut
bernilai positif, artinya terdapat hubungan searah antara Gross Profit Margin (X1)
dengan Harga Saham (). Setiap peningkatan Gross Profit Margin (X1) sebesar 1
persen, maka Harga Saham (YY) akan mengalami peningkatan sebesar 0,013754
persen, dengan asumsi Return On Equity (X2) nilainya tetap.

3. Koefisien regresi Return On Equity (X2) sebesar 0,026731. Koefisien tersebut
bernilai positif, artinya terdapat hubungan searah antara Return On Equity (X2)
dengan Harga Saham (). Setiap peningkatan Return On Equity (X2) sebesar 1
persen, maka akan meningkatkan Harga Saham (Y) sebesar 0,026731 persen,

dengan asumsi Gross Profit Margin (Xy) nilainya tetap.

Pengaruh Gross Profit Margin terhadap Harga Saham

Hasil penelitian secara parsial Gross Profit Margin berpengaruh positif tetapi tidak
signifikan terhadap Harga Saham. Hal tersebut disebabkan oleh beberapa faktor yang
mempengaruhi Harga Saham selain Gross Profit Margin antara lain Faktor persaingan
pasar dimana tingkat persaingan pada industri kosmetik dan keperluan rumah tangga kian
meningkat sehingga dapat mempengaruhi pangsa pasar yang akan menyebabkan harga
saham meningkat. Faktor pertumbuhan pendapatan, laju pertumbuhan penjualan yang
konsisten dapat meingkatkan kepercayaan investor dan mendorong harga saham naik.
Faktor Tren Pasar dan Referensi konsumen, Perubahan dalam selera dan referensi
konsumen dapat mempengaruhi permintaan akan produk, yang pada akhirnya berpengaruh
terhadap harga saham.

Secara umum ada beberapa faktor yang mempengaruhi Harga Saham seperti Faktor
fundamental perusahaan yang melemah dengan menunjukkan laba/rugi bersih setiap
perusaahan, faktor fundamental menjadi pertimbangan utama dalam naik turunnya harga
saham karena investor menggunakan rasio keuangan untuk menilai apakah suatu saham
dinilai terlalu tinggi atau terlalu rendah. Nilai fundamental yang kuat dapat membuat
saham dianggap lebih menarik. Faktor ekonomi makro contohnya Fluktuasi kurs rupiah

terhadap mata uang asing, perusahaan importir atau perusahaan yang memiliki beban utang
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mata uang asing akan dirugikan akibat melemahnya kurs. Sebab hal ini akan berakibat
pada meningkatnya biaya operasional dan secara otomatis juga mengakibatkan turunnya
harga saham yang ditawarkan.

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Zhafira & Lubis (2023) yang berjudul Analisis Pengaruh Gross Profit Margin dan Return
On Equity Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Infrastruktur Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022. Hasil penelitiannya menyatakan bahwa Gross
Profit Margin tidak ada pengaruh dan tidak signifikan terhadap harga saham atau nilai
kesatuannya terhadap harga saham adalah negatif. Hal ini diperkuat oleh penelitian
(Rusman Rusman et al., 2024) yang hasilnya sama bahwa Gross Profit Margin (GPM)

bernilai negatif dan tidak ada pengaruh signifikan terhadap harga saham.

Pengaruh Return On Equity terhadap Harga Saham

Sedangkan Return On Equity berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham.
Jika Return On Equity meningkat maka Harga Saham akan meningkat, begitupula
sebaliknya. Return On Equity menunjukkan laba bersih terhadap modal yang dimiliki oleh
perusahaan. Return On Equity mengidentifikasikan kesuksesan manajemen pada
perusahaan dalam mengelola modalnya untuk menghasilkan keuntungan bagi pemegang
saham. Dengan meningkatnya Return On Equity akan membuat para investor tertarik untuk
membeli saham. Hal ini membuat permintaan saham meningkat dan akhirnya harga saham
akan mengalami kenaikan (Afifah & Megawati, 2021).

Hasil penelitian ini sejalan dengan teori bahwa dengan meningkatnya Return On
Equity akan membuat para investor tertarik untuk membeli saham. Hal ini membuat
permintaan saham meningkat dan akhirnya harga saham akan mengalami peningkatan.
Hasil penelitian ini didukung penelitian Afifah & Megawati (2021) yang berjudul
Pengaruh Return On Assets, Return On Equity, dan Debt To Equity Ratio Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Subsektor Telekomunikasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2014-2018. Rahmani (2020), Zhafira & Lubis (2023) yang menyatakan

Return On Equity, berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham.

KESIMPULAN

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa secara

simultan variabel Gross Profit Margin (GPM) dan Return On Equity (ROE) berpengaruh
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signifikan terhadap harga saham perusahaan manufaktur subsektor kosmetik dan barang
keperluan rumah tangga yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018—-2023. Namun,
secara parsial, GPM tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham, sementara
ROE menunjukkan pengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan dalam subsektor
tersebut. Selain itu, nilai koefisien determinasi (R Squared) sebesar 0,248820 atau 24,88%
menunjukkan bahwa GPM dan ROE secara bersama-sama mampu menjelaskan variasi
perubahan harga saham sebesar 24,88%, sedangkan sisanya sebesar 75,12% dipengaruhi

oleh variabel lain di luar model penelitian ini.

SARAN

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan sebelumnya, maka disarankan bagi
perusahaan untuk meningkatkan analisis menyeluruh terhadap pengelolaan biaya
operasional dan biaya produksi guna mengidentifikasi bagian biaya yang dapat dikurangi
tanpa mengorbankan kualitas produk, sehingga tidak memengaruhi selera dan preferensi
konsumen serta dapat mendorong peningkatan penjualan. Hal ini akan berdampak pada
peningkatan gross profit margin, memperkuat kinerja keuangan, dan meningkatkan daya
tarik perusahaan di mata investor, yang pada akhirnya berpotensi menaikkan harga saham.
Perusahaan juga perlu menjaga keseimbangan antara pengelolaan utang dan ekuitas agar
return on equity tetap optimal, karena penggunaan utang yang berlebihan dapat
menurunkan ROE, memengaruhi nilai perusahaan, dan berdampak negatif terhadap harga
saham di masa depan. Bagi peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambahkan variabel
lain seperti current ratio dan debt to equity ratio, memperpanjang periode penelitian lebih
dari enam tahun, serta memperluas sampel agar tidak terbatas pada satu sektor perusahaan
saja. Selain itu, investor dan calon investor sebaiknya tidak hanya mempertimbangkan
rasio gross profit margin dan return on equity, tetapi juga memperhatikan faktor-faktor

lain seperti indikator makroekonomi dalam mengambil keputusan investasi.
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